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第一部分 公司概览



公司简介

中国广核电力股份有限公司(CGN Power)，总股本约505亿股，控股股东为中国广核集团（受国务院国
资委监管）；公司主营业务：设计、建设、运营及管理核电站、核电站电力销售及科研等。

公司股权结构

恒健投资中核集团

58.82%3.32%

中广核

6.79%

其他H股股东

21.07%

中广核电力

10%

其他A股股东

├χԇᴻ   ‗ᾭὯἈ 5354ẉ<ῴ63ῄ

2014年3月25日
注册成立

2014年12月10日
H股IPO

2019年8月26日
A股IPO
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追求卓越 稳健经营

• 业务稳健，实现生产运营业绩稳定和建设项目高质量投产
• 财务稳健，保证资金安全，保障经营业绩平稳
• 回报稳健，遵守承诺，保持长期稳定的分红

• 致力于清洁能源，专注于核电和核能综合利用
• 合理利用资源，提升资源利用率，减少消耗
• 严控排放，保护环境

• 对标国际一流，持续提升核电站安全性能水平
• 实施三化管理策略，持续提升多机组管控能力
• 精益化管理，严控项目造价，优化运维成本

• 对标国际一流，持续提升核电站安全性能水平
• 实施三化管理策略，持续提升多机组管控能力
• 精益化管理，严控项目造价，优化运维成本

• 持续推动新项目核准和开工，保持装机规模领先
• 积极研发掌握新的核电技术，保持公司可持续发展能力
• 加强科研成果转化及外部推广，适当增加业务机会

稳健

卓越 清洁

增长

具有全球竞争力的
世界一流核能供应
商和服务商

愿景

持续为客户、股东、
员工和社会创造最

佳利益

宗旨

5354ẉѕḗẙў 09



关注股东回报 分红长期稳健

0.068

0.072

0.076

0.080注1

派息金额 人民币元/股

2018-2020年兑现分红承诺

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

ᶈԇᴻўח ў ᵙ וјᴧּ֙ꜛח ᶽᴪקιᶈ ệ

ԋẉẙ ѠᶽҺἥ֝￼ׁώїιᶈ5353ẉ֫ ⅝ӕᶢ іι

῾‎ҋẉε5354ẉ05358ẉζӠὙ֫ ⅝ӕ ẙᶭ εṰ

5353ẉẙ ѠᶽҺἥ֝ζ

├4χ5353ẉẙ ῼ ỤṰ҈5354ẉ:ῴ;ῄḢἄ╘ҥ

├5χ℅ᶴὝK ỤꞌιῗҨẸẉῳᵅ ᶾᾠ Ү ệ֧￼ Ụꞌ

2017 2018 2019 2020

4.53%
4.09%

5.67%

3.93%

股息率注2
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公司核电项目

红沿河基地

阳江基地

台山基地

大亚湾基地

宁德基地

防城港基地

惠州基地

苍南基地

433єבּ׳ ᶈấ 

433єבּ׳ ᶈ  

4:8єבּ׳ ᶈ  

├χᶈ  ᵙᶈấ  ḳ ᶂԓᴉ⅝ᾭὯҝץὐѧᶂᶽ ᶊתιᾭὯ Ἀ 5354ẉ<ῴ63ῄ

├4χᶈấ  ὐᴩίץ ѠḌἘ ữṩ4￼ת 5ᴺ  ᵙ ᴇ4ᴺ 

在运装机容量
中国大陆占比

在建装机容量
中国大陆占比

八大核电基地

• 6台

• 装机容量：709.1万千瓦

在建机组注1

• 25台

• 装机容量：2,826.1万千瓦

在运机组

5354ẉѕḗẙў 0;



核电具有的独特优势

7,453

4,216
3,827

2,073
1,281 

核电 火电 水电 风电 太阳能

一、可靠性 二、清洁性

 ᴩכּ⁄ ⱡעᶫẽᵠ ṇ ӗּכ ḧ ᴅ  ᴧּכ ᶽ ᴵ ớ

ψ

 כּ⁄ ᴪטἄ Ӊ ᴩ ◊Ү⁪└טẽᵠ ṇψ

 Ἡ ⸗♇љ￼כּ⁄ ᴧּכἄ ֘ḧ҃⁄ּכῗּכ ￼ ᶢ כּ

◊ιљ♀ּכ ⅝῭ԏҸӾі ҸמιẉַּזṇῊᾭ ҈ԎҤּכ

◊

2020年全国6000千瓦以上机组年利用小时数1

239

111

178

99
1,017

575
234

380

48 21
790

362 4 160
10 9

煤电 气电 水电 太阳能

光伏

风电 核电

间接排放量 直接排放量

 ⁄ ᴧּכјὴᾣ ⱶק ὴ֟אⱶᵙ□ḯ↔ӌιᶈḫק

֟Ṉ∕…Ά ԏῶԎҤ ◊јᴵῲҦ￼Ӑּז

三、高效性

 ῗכּ⁄ ᾦ ◊ιἍӔּז￼Ⱨᾳӌ ṇι љḕӴΆӝ

 ῗ‖ѭכּ⁄ ᾦ￼ᴧּכΆẪψ⁞Ὧ₰╖⁄ ᴃҺԇṵ￼ ᾭ

Ὧι4/333Ԁ‰֝ ⱶ≥ᴣ ָ֫ғּו Ὴבּ׳; בּ׳45

Ὴᴣ57ӽּבῊ￼ּדכ

├5χ ᾳ‎◊χLDHD

主要发电方式等效二氧化碳排放量比较2

+Ԁ2בּ׳Ὴᴧּכ ,

├4χ ᾳ‎◊χѧᶂּדכҲў ᵀҺ
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清洁使命担当 行业前景广阔

全国核电发电量占比

全国核电装机占比

中国乃至全球能源向绿色、低碳转型

发展的大趋势，以及中国力争2030年

前实现碳达峰、2060年前实现碳中

和，核电发展前景广阔。

2021年能源工作指导意见
（2021年4月19日）

大力发展非化石能源。在确保

安全的前提下积极有序发展

核电。

国家能源局

国家政策支持核电发展及消纳

关于做好2021年

能源迎峰度夏工作的通知

（2021年7月17日）

促进清洁能源多发满发。有关地方

要组织电网企业、发电企业等相关

方面，抓紧制定实施细则，尽快

提升核电发电年利用小时数。

国家发改委

2021年1-9月全国核电发电量及装机占比1 2021年政府工作报告
（2021年3月5日）

扎实做好碳达峰、碳中和各项

工作。在确保安全的前提下积

极有序发展核电。

国务院

├4χ‎ ѧּכ 5354ẉ40<ῴҰԅᶂּדכṪў ֙
5354ẉѕḗẙў 043

关于完整准确全面贯彻新发展理念

做好碳达峰碳中和工作的通知

（2021年9月22日）

积极发展非化石能源。积极安全

有序发展核电。

国务院



第二部分 业绩概述



2021年三季度业绩概要

1

2

3

4

• 1490.54亿千瓦时 (子公司+联营企业) +6.77%

• 1225.10亿千瓦时 (子公司) +4.86%

• 59,135 百万元 +18.52%

• 8,711 百万元 +6.43%

• 8,620 百万元 +6.84%

三季度业绩

上网电量

营业收入

归母净利润

归母净利润
（扣非）

5354ẉѕḗẙў 045



第三部分 业务表现



1,283.03 

735.91

206.34
116.34

224.44

1,396.01 

822.38

226.35
119.62

227.66

1,490.54 

851.86

247.87
125.37

265.44

公司 广东 福建 广西 辽宁

2019年1‐9月

2020年1‐9月

2021年1‐9月

电力供需形势紧张 上网电量同比增长

ᴅӈχқבּ׳Ὴ

全社会用电需求情况1

53,442 54,134

61,651

4.4%
1.3%

12.9%

‐5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

48,000

50,000

52,000

54,000

56,000

58,000

60,000

62,000

64,000

2019.1‐9 2020.1‐9 2021.1‐9

全社会用电量 同比增速

ᴅӈχқבּ׳Ὴι (

公司整体及各地区上网电量

ᴅӈχқבּ׳Ὴ/ (

├4χ‎ ѧּכ 5354ẉ40<ῴҰԅᶂּדכṪў ֙ 5354ẉѕḗẙў 047

22.2%
19.4%

13.2% 12.5%

9.8%

12.8%

3.6%
6.8%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

全社会用电量 同比增速



助力碳中和 节能减排效益显著

2021年1-9月公司
核电上网电量
约1,490.54亿

千瓦时
相当于

FR5

减排二氧化碳
约12,401万吨

减排效益相当于种植超
34万公顷森林

少消耗标煤
约4,492万吨

5354ẉѕḗẙў 048



积极参与市场 电价维持稳定

广东

优价满发加20亿年度双边交易

上网电量同比增长3.59%

福建

来水少，夏季气温高

上网电量同比增加9.51%

积极开发电力市场，新增5号机组商运

上网电量同比增加16.59%

市场化电量占比

32.88
33.52

38.03

2019年 2020年 2021年1‐9月份

ᴅӈχ(

0.313

0.315
0.316

2019年 2020年 2021年1‐9月份

市场化电量平均电价（不含税）

ᴅӈχӺ2בּ׳Ὴ

├χṴᶋכּק ᴉ⅝ᴣṴᶋכּק ẈᶎּכҮᶎṰץὐẍѠ 53(ɒҸҮ◑ᴧɓ ֫

积极开发增量市场，协调优化机组运行方式

上网电量同比增加4.81%  

广西

辽宁

提前谋划、主动适应

积极争取、抓住机遇

5354ẉѕḗẙў 049



5353ẉẙў 04:

大修天数同比增加 机组利用率持续提升



工程建设有序推进

机组 土建施工阶段 设备安装阶段 调试阶段 并网阶段

红沿河6号机组

红沿河核电

防城港3号机组

防城港核电

预计投产时间

5355іᴁẉ

5355ẉ

防城港4号机组 5355ẉ

惠州1号机组

惠州核电*
5358ẉ

├4χі ֯  Ṫ ẙἈ 5354ẉ<ῴ63ῄ

├5χᶆấᾼṪ ⅎχῗὝ⁄ᴦẔᶤѮᴔἌҡ █ ᶆ εIFGζ ѮᴔἌ ᵂ ṏӈ

├6χ ᶵḠ ⅎχῗὝ⁄ᴦẔᶤѮᴔἌ ᵂ ᵅẦḊ⁄ṡ ᶵԅ ᾼṪι ⁄ṡѮ ԏᶵ֚ỗו ‍ҭ

├7χ ⅎχῗὝ⁄ṡѮ ֚ỗו ẦḊιּכᴔ Ԅԅ ᵀ

├8χẊ ⅎχῗὝᴧּכ ḫאљּכ ₭Ẋ ᵅ￼ ιѼỴᵖ   ԏᶵᴧּכ￼ ד

├-χữṩ4 5ᴺ  ι ᴇ4ᴺ  ῗᴩί ѠḌἘ  ᶈấ￼ת

惠州2号机组 5359ẉ

苍南1号机组

苍南核电*
5359ẉ
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第四部分 财务表现



I 中期财务业绩



8/476 8/765

95 99

5353ẉ409ῴ 5354ẉ409ῴ

ẂớὫ ẽᵠ ￼ ֫ ẂớὫ ֫

27,129 27,972

3,622

8,157667

599

89

138

5353ẉ409ῴ 5354ẉ409ῴ

דכּ ᵩ ấ Ḡ ᵙ Ὸח

ώӗחם ᵩᵬᵝᴣԎҤ

收入持续增长 盈利稳步提升

收入和发电收入(1)

单位：百万元人民币

31,507

36,866

归属于母公司股东的净利润

单位：百万元人民币

5,498
5,205

├4χ ⌐≤ԇᴻјᶈᵀẊἵ ᶀԓι ⌐≤4 7ᴺ  ᾠԄ῾ ԄіṴԇᴻᾠԄ 5354ẉẙѧῼў 054



控制措施有效 成本总体稳定

5354ẉẙѧῼў 055

4714( 4613(

4;17(
4:1:(

615( 717(

4915( 4:17(

5353ẉ409ῴ 5354ẉ409ῴ

⁄Ⱨᾳἄ  ᶁḧ ғἱῇ ώѷⱧᾳᶴ ᴣԎҤ

4518( 4314(

4916(
461;(

51;(

617(

4418( 5513(

4716(

4619(

5353ẉ409ῴ 5354ẉ409ῴ

⁄Ⱨᾳἄ  ᶁḧ ғἱῇ ώѷⱧᾳᶴ
ấ Ḡ ᴣ Ὸח ᴣԎҤ

营业成本占收比 除建筑安装及设计服务外营业成本占收比

57.4% 62.9% 52.5%51.9%



8;1;( 8413(

315(
315(

5353ẉ409ῴ 5354ẉ409ῴ

Ἑ ẂớὫ ẽᵠ ẂớὫ ẽᵠ

4;/858 4;/;3<

:5 :8

5353ẉ409ῴ 5354ẉ409ῴ

Ἑ ẂớὫ ẽᵠ ẂớὫ ẽᵠ

EBITDA稳中有升 盈利能力稳定

单位：百万元人民币

18,884
18,597

EBITDA(1)

5.8% 5.7%

ROE（不含少数股东权益）(3)

EBITDA利润率(2) ROA(4)

51.2%59.0% 3.4% 3.4%

├4χHELWGD @ ַ Ở Ụᾟַ֧קזּ . . ἱῇᴣ

├5χHELWGDַ ꞌ @ HELWGD2ᾠԄ-433(

├6χURHεјᵍṈᾭ Ѡ  ζζ @ặṞ҈⅔ԇᴻ Ѡ￼ַ֜ 2 ẈᶎặṞ҈⅔ԇᴻ Ѡ  εᴏῼִῼ   ẈᶎӪζ - 433(

├7χURD@ εַ Ở . Ụᾟ֧ζַקזּ 2 Ẉᶎ ғỞ εᴏῼִῼ   ẈᶎӪζ- 433( 5354ẉẙѧῼў 056

81:( 81:(

314(
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48/33: 48/:68

5353ẉ409ῴ 5354ẉ409ῴ

73/45; 76/<4<

5;/7<8
5</::6

6/6<3
6/54:

5353ẉ409ῴ 5354ẉ409ῴ

ט╗ ט╗ Ἦ ט╗

ӳ ח

76(

‗ấᶁḧ

ғ

<(

Ҁᵬᵝᵙ

חם

5:(

֫ ַᵙ

ᾟҥַỤ

:(

ᾟҥ

7(

ԎҤ

43(

ᵩּכᴣấ

Ḡ ᵙ

Ὸח

88(

ᴨệӨ₲ᾠ

א￼ֹ

6;(

ᾠֹ￼

4(

ԎҤ

9(

2021年上半年现金流入结构 上半年现金流入情况

2021年上半年现金流出结构 上半年经营现金净流量情况

单位：百万元人民币

72,013 76,909

单位：百万元人民币

经营现金流稳步提升 现金流状况良好

5354ẉẙѧῼў 057



债务结构稳健 保障资金安全

人民币债务为主长期债务为主银行借款为主

5354ẉẙѧῼў 058

:<14(

531<(

:;19(

5417(

ῼ ח

ῼ ח

<:15(

51;(

<:1<(

514(

Қ↓ṳ

₰ӺᴣԎҤ

<717(

413( 719(

<515(

413(
816( 418(

银行及其他机构借款

公司债券

中期票据

超短期融资券

2021.6.30

2020.12.31

2021.6.30

2020.12.31 2020.12.31

2021.6.30

安全和成本兼顾，债务结构稳健，保障资金安全，控制融资成本。



├4χ ғ ꞌ @ Ở 2 ғỞ -433(
├5χ   ⅝ꞌ@ ֜ח +ᴏ ᴣԎҤӨ₲Ở ֟ᴞא ᴣא ҮⱶᴣѕѦῴҨі￼ԎҤḕ₲,2 Ѡ  Ở -433(
├6χַỤӠ Ӥᾭ@εַ Ở . Ụᾟ֧ζ2ַỤᾟ֧Ởַקזּ
├7χ  ẦᾟҨא ╙ᴭỂ

资本开支(4)

单位：百万元人民币

资产负债率%(1) 负债权益比率%(2)

利息保障倍数(3)

偿债能力增强 资本开支小幅增加
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דכּ ᵩᾠԄ ԎҤᾠԄ

收入持续增长 盈利稳步提升

收入和发电收入(1)

单位：百万元人民币

49,895

59,135

归属于母公司股东的净利润

单位：百万元人民币

8,711
8,185
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偿债能力持续增强
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8.9%

ROE（不含少数股东权益）(1)

资产负债率(3)

ROA(2)

5.3% 5.4%

├4χURHεјᵍṈᾭ Ѡ  ζζ @ặṞ҈⅔ԇᴻ Ѡ￼ַ֜ 2 ẈᶎặṞ҈⅔ԇᴻ Ѡ  εᴏῼִῼ   ẈᶎӪζ - 433(

├5χURD@ εַ Ở . Ụᾟ֧ζַקזּ 2 Ẉᶎ ғỞ εᴏῼִῼ   ẈᶎӪζ- 433(

利息保障倍数(4)
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2021年1-9月现金流入结构 2021年1-9月现金流入情况

2021年1-9月现金流出结构 2021年1-9月经营现金净流量情况

现金流状况良好

单位：百万元人民币

107,540
120,589

单位：百万元人民币
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第五部分 年度后续工作安排



年度后续工作安排

5354ẉ ḗẙў 065

2021年重点工作 1-9月完成情况

年度后续重点工作
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